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Katillmevim Tasarruf Finansman A.S.
Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

Raporun Amaci

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”, “Kurul”) tarafindan yayimlanan VI1I-128.1 nolu Pay
Tebligi’nin (“Teblig”) 29. maddesinin 1. fikrasi uyarinca halka arz edilecek paylarin satig
fiyatinin borsa fiyatindan farkli veya nominal degerinden yiiksek olmasi durumunda, soz
konusu satis fiyat1 ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak halka
arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusca hazirlanan fiyat tespit raporu, halka arzin
baslayacagi tarihten en az {li¢ glin 6nce Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) ilan edilir. Paylarin halka arzinin konsorsiyum araciligiyla
gerceklestirilmesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum lideri ya da es lider tarafindan
hazirlanir. Teblig geregi, Katilimevim Tasarruf Finansman A.S. (“Sirket”, “Katilimevim”,
“KTLEV”)i¢in Info Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Araci Kurum”, “Info Yatirim”) tarafindan
hazirlanan fiyat tespit raporu 02.06.2023 tarihinde KAP’ta yayimlanmis olup, Sirket paylari
12.06.2023 tarihinden itibaren BIST te islem gérmeye baglamistir.

Buna ek olarak, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikras1 uyarinca, “Paylarin ilk halka arzinda fiyat
tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem
gormeye baglamasindan sonraki bir yil i¢cinde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi
zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmast ve ikinci rapor ile ilk rapor
arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati
arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. Ikiden
fazla besten az degerlendirme raporu diizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari
olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra cergevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta
ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde
yayimlanmasi zorunludur.”

Isbu rapor, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, amaci Katilimevim’in
nihai halka arz fiyat1 ile halka arz sonrasindaki 12.12.2023 tarihli borsa fiyati arasindaki farkin
olas1 nedenlerini agiklamaktadir. isbu rapor degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup,
raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

Fiyat Tespit Raporuna iliskin Ozet Bilgi

02.06.2023 tarihinde KAP’ta yayimlanan 03.05.2023 tarihli fiyat tespit raporunda (“Fiyat
Tespit Raporu”, “Rapor”) Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 yillarina iligskin finansal verileri baz
almarak Piyasa Carpanlar1 Ydntemi ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) Yontemi kullanilmis
olup INA yéntemine %80, Piyasa Carpanlar1 Yontemine ise %20 agirlik verilmistir.

Piyasa Carpanlar1 Analizinde;
- Fiyat / Kazang (F/K)
- Piyasa Degeri / Defter Degeri (PD/DD) carpanlari kullanilmistir.
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Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizinde 2023-2029 yillar1 aras1 dngoriilere yer verilmistir.

Degerleme yontemleri ve sonuclari agagidaki tabloda gosterilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mill);(;gr?l:l'L) Agirhiklandirma Pay B(E?S) eger
INA Degeri 2.919 %80,0 19,46
BIST Finans Endeksi 776 %10,0 5,17
Yurt Dis1 Benzerler 928 9010,0 6,19
Hedef Deger 2.505 %0100 16,70
Halka Arz Iskontosu %20
Halka Arz Fiyati 2.015 13,43

INA yontemine %80 ve piyasa carpanlari yontemine %20 agirlik verilmesi sonucunda
Katilimevim’in degeri 2.505 milyon TL olarak hesaplanmis olup, hesaplanan deger iizerinden
%20 oraninda halka arz iskontosu uygulanarak nihai sirket degeri 2.015 milyon TL ve halka
arz fiyat1 13,43 TL olarak belirlenmistir.

Varsayimlar ve Gerc¢eklesmeler

- 30.09.2023 Donemi Varsayim ve Gerceklesmeleri
Sirketin 24.10.2023 tarihinde agiklamis oldugu 30.09.2023 tarihli finansallar1 ile info
Yatirim’in 02.06.2023 tarihinde yayimladigi 03.05.2023 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile gerceklesmelerin 6zet gésterimi asagida yer almakta olup Sirketin 9 aylik veriler
itibariyla beklentilerin lizerinde performans gosterdigi goriilmektedir.

(Milyon TL) 30.09.2022 |30.09.2023| Degisim 3.}.;&5%2'3 Gerceklesme
Tasarruf Finansman Gelirleri 2542 803,5 216,1% 854,9 94,0%
Esas Faaliyet Giderleri (*) 209,2 4125 97,2% 405,4 101,7%
Esas Faaliyet Kar1 45,0 391,0 768,6% 4495 87,0%
Amortisman 25,6 36,0 40,6% 18,5 194,2%
TFRS FAVOK 70,6 427,0 504,8% 468,0 91,2%
TFRS 16 Kira Giderleri 23,7 28,2 19,1% 59,1 47, 7%
TFRS 16 Etkisi Hari¢c FAVOK 46,9 398,8 749,6% 409,0 97,5%

(*) Bagimsiz denetim raporundan alinmis olmakla birlikte bagimsiz denetim raporunda karsilik
giderleri ayr1 bir hesapta takip edilmesine ragmen fiyat tespit raporunda karsilik giderleri de
esas faaliyet giderine eklenmistir.

Sirketin 2022 yilinin ilk 9 aylik doneminde 254,2 milyon TL olan tasarruf finansman gelirleri
2023 yilinin ayn1 doneminde %216,1 artisla 803,5 milyon TL’ye yiikselirken 2023 yilinin
tamamina iligskin 854,9 milyon TL’lik 6ngdriiniin %94,0’1 ilk 9 ay itibartyla karsilanmastir.

Sirketin karsilik giderlerinin de dahil oldugu esas faaliyet giderleri 2022 yilinin ilk 9 ayindaki
209,2 milyon TL’den 2023 yilinin ayn1 doneminde %97,2 artisla 412,5 milyon TL’ye
yiikselmistir.

Bu kapsamda Sirketin fiyat tespit raporuna gore esas faaliyet kar1 2022 yilinin ilk 9 ayindaki
45,0 milyon TL’den 2023 y1linin ayn1 doneminde %768,6 artigla 391,0 milyon TL’ye yiikselmis
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olup 2023 yilinin tamami igin 6ngoriilen 449,5 milyon TL’lik tutarin %87,0’si ilk 9 ay itibariyla

gerceklestirilmistir.

Fiyat tespit raporunda TFRS 16 etkisi haric FAVOK iizerinden gidildigi icin séz konusu
FAVOK tutar1 2022 yilinm ilk 9 aymdaki 46,9 milyon TL’den 2023 yilinin ayni1 déneminde
%749,6 artisla 398,8 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yilinin tamami i¢in dngoriilen 409,0
milyon TL’lik tutarin %97,5°1 ilk 9 ay itibariyla karsilanmistir.

Sirketin 2022 yilinin ilk 9 aylik déneminde 29,6 milyon TL olan net donem kar1 2023 yilinin
ayn1 doneminde %957,9 artisla 312,9 milyon TL’ye ylikselmistir. Aciklanan sonuglarin yilin
ilk 9 ay1 itibariyla beklentilerin lizerinde geldigi goriilmektedir.

Mali Tablolar
Doénem 30.09.2023 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020
DA AT BENZERLERTVE MERKEZ | 536 328600 | 180.527.418 | 39.318.300 | 15.606.205
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR
ZARARA YANSITILAN FINANSAL 591.212.903 0 1.000.000 1.000.000
VARLIKLAR
ITFA EDILMIS MALIYETI ILE OLCULEN
FINANSAL VARLIKLAR (NET) 783.485.567 | 462.968.593 | 294.064.587 | 190.895.300
Tasarruf Finansman Alacaklari 779.842.941 | 460.901.200 | 290.383.732 | 190.895.300
Takipteki Alacaklar 4.560.948 3.751.792 5.629.633 0
Beklenen Zarar Karsiliklar/Ozel Karsiliklar (-) -918.322 -1.684.399 | -1.948.778 0
MADDI DURAN VARLIKLAR 183.965.871 | 169.243.411 |124.838.299 | 95.950.127
MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 38.683.533 8.028.410 3.584.265 1.894.736
?I(\IAE'I:I_I)RIM AMACLI GAYRIMENKULLER 50.500.000 50.500.000
CARi DONEM VERGI VARLIGI 0 0 77.808 18.988
DiGER AKTIFLER 182.069.863 | 129.976.586 | 69.393.818 | 23.113.211
AKTIF TOPLAMI 2.168.246.346 | 1.001.244.418 | 532.277.077 | 328.478.567
ALINAN KREDILER
FAKTORING BORCLARI
TASARRUF FON HAVUZUNDAN
BORCLAR 1.063.756.098 | 553.689.645 | 324.591.581 | 213.562.988
KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 77.621.721 | 96.465.579 | 57.640.034 | 46.839.880
KARSILIKLAR 5.872.408 2.620.032 1.185.955 820.481
Calisan Haklar1 Yikiimliligi Karsilig 5.872.408 2.620.032 1.185.955 820.481
CARI VERGI BORCU 36.302.144 0 0 0
ERTELENMIS VERGI BORCU 149.639.548 | 43.067.085 | 11.478.678 | 1.747.363
DiGER YUKUMLULUKLER 50.896.937 | 24.179.707 | 23.075.698 | 14.981.924
OZKAYNAKLAR 784.157.490 | 281.222.370 | 114.305.131 | 50.525.931
Odenmis Sermaye 180.000.000 | 150.000.000 |100.000.000 | 46.315.000
Sermaye Yedekleri 157.221.744 0 0 0
Hisse Senedi Thrag Primleri 359.638.187 0 0 0
Diger Sermaye Yedekleri -202.416.443 0 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli1 Gelirler veya Giderler -2.558.349 -399.875 482.214 503.946
Kar Yedekleri 7.698.688 2.743.574 469.915 0
Diger Yedekler 7.698.688 2.743.574 469.915 0
Kar veya Zarar 441.795.407 | 128.878.671 | 13.353.002 | 3.706.985
Gegmis Yillar Kar veya Zarari 128.878.671 13.353.002 -4.546.117 2.104.975
Do6nem Net Kar veya Zarari 312.916.736 | 115.525.669 | 17.899.119 | 1.602.010
PASIF TOPLAMI 2.168.246.346 | 1.001.244.418 | 532.277.077 | 328.478.567




W iINFO

Kar veya Zarar Tablosu (TL) 30.09.2023 | 30.09.2022 | 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020
TASARRUF FINANSMAN

GELIRLERI 803.461.177 | 254.209.355 | 461.860.415 | 186.166.618 | 91.488.828
Tasarruf Finansman Faaliyetlerinden 803.461.177 | 254.209.355 | 461.860.415 | 186.166.618 | 91.488.828
Alman Ucret ve Komisyonlar

FINANSMAN GIDERLERI (-) -8.926.768 | -9.444.201 | -13.994.921 | -7.995.840 | -4.982.972
S iralama [slemlerine [liskin Faiz 8881.922 | -8.584.165 | -13.523.776 | -6.783.832 | -4.920.702
Diger Faiz Giderleri -2.565 -860.036 -653 -2.645 0
Verilen Ucret ve Komisyonlar -42.281 0 -470.492 -1.209.363 -53.270
BRUT KAR 794.534.409 | 244.765.154 | 447.865.494 | 178.170.778 | 86.505.856
ESAS FAALIYET GiDERLERI -413.238.054 | -207.945.247 | -309.101.861 | -152.525.796 | -87.303.830
Personel Giderleri -241.008.369 | -90.187.330 | -134.853.892 | -68.752.442 | -31.786.815
Genel Isletme Giderleri -156.445.806 | -114.151.214 | -172.118.141 | -79.474.475 | -53.823.081
Diger -15.783.879 | -3.606.703 | -2.129.828 | -4.298.879 | -1.693.934
BRUT FAALIYET KARI 381.296.355 | 36.819.907 | 138.763.633 | 25.644.982 -797.974
DiGER FAALIYET GELiRLERI 77.209.137 2.984.078 8.306.586 13.236.997 | 3.389.850
Bankalardan Alinan Faizler 0 22.418 1.341.546 127.739 145.418
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 18.533.857 0 0 0 0
Sermaye Piyasasi Islemleri Kar1 51.631.301 0 0 0 0
Kambiyo Islemleri Kari 128.702 0 351.552 837.522 1.024.977
Diger 6.915.277 2.961.660 6.613.488 12.271.736 | 2.219.455
KARSILIK GIDERLERI 766.077 -1.252.094 264.379 -1.948.778 0
Ozel Karsiliklar 766.077 -1.252.094 264.379 -1.948.778 0
DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 0 -109.008 0 0 0
Kambiyo Islemleri Zarari 0 -109.008 0 0 0
NET FAALIYET KARI 459.271.569 | 38.442.883 | 147.334.598 | 36.933.201 | 2.591.876
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESi K/Z 459.271.569 | 38.442.883 | 147.334.598 | 36.933.201 2.591.876
(IX+X+X1+X11)

SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI KARSILICI (£) -146.354.833 | -8.864.583 -31.808.929 -0.736.748 -989.866
Cari Vergi Karsihigi -39.242.751 0 -31.808.929 -9.736.748 -989.866
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) -107.112.082 | -8.864.583 0 0 0
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM NET KARI 312.916.736 | 29.578.300 | 115.525.669 | 27.196.453 1.602.010
DONEM NET KARI 312.916.736 | 29.578.300 | 115.525.669 | 27.196.453 | 1.602.010

Fiyat Performansi

Katilimevim paylari, 12.12.2023 tarihinde KTLEV kodu ile Borsa Istanbul Yildiz Pazarda
islem gormeye baslamistir. KTLEV 13,43 TL’den halka arz edilmis olup, 12.12.2023 tarihi
itibariyla pay kapanis fiyat1 59,00 TL olmustur.

Asagidaki grafikte KTLEV ile BIST-100 Endeksinin Sirket paylarinin borsada islem gérmeye
bagladig1 tarihten itibaren gostermis olduklari performans grafigi yer almaktadir. Buna gore
KTLEV paylart 12.12.2023 tarihli 59,00 TL kapanis fiyati ile halka arz fiyatinin %339,3
lizerine ¢ikarken, BIST-100 Endeksinde ise ayni periyotta %37,7’lik artis yasanmustir. Bu
dogrultuda KTLEV’nin BIST-100 Endeksine gore rolatif performanst %219,0 daha iyi

gergeklesmistir.
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KTLEV & XU100 Karsilastirmah Performans Grafigi
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Halka Arz Sonrasi Fiyata Etki Eden Faktorler

- Sirketin agikladig1 finansallar beklentilerin iizerinde gelmistir.

- Sirketin aylik sozlesme biiyilikliikleri beklentilerin {izerinde gergeklesmeye devam
etmektedir.

- Sirket paylarinin geri alimi kapsaminda 5.000.000 adet pay 40,47 TL ortalama fiyatla
olmak iizere 202,4 milyon TL karsilig1 alinmistir.

Sonuc¢

Sonug olarak, Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig: tarihten itibaren paylart %339,3
oraninda prim yapmis olan Katilimevim, islem gormeye basladigindan itibaren gosterge
endeksin iizerinde performans sergilemistir.



